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Costi enerdgetici e inflazione
sulla strada della ripresa

La congiuntura 2022: i distretti trainano l'export ma le incognite non mancano

LUIGIDELL’OLIO

motivi dipreoccupazione

non mancano, e anzi nel

corso delle ultime setti-

mane si sono rafforzati
tra 'andamento della pande-
mia e il persistere di criticita
sul fronte delle materie pri-
me, tra prezziin crescita e ca-
renze prolungate. Ma tutti i
segnali che arrivano dalla
scia del 2021 lasciano imma-
ginare unaltro anno di cresci-
tasia a livello globale, sia na-
zionale. Con il Nordest che &
stato tra i territori pit rapidi
nell'intercettare i segnali del-
la ripresa internazionale ed &
diventato il motore della cre-
scitaitaliana grazie soprattut-
to alla forza dei distrettiindu-
striali, tornati sui livelli
pre-Covid gia a settembre del-
loscorso anno.

Secondo le rilevazioni pe-
riodico dell'ufficio studi diIn-
tesa Sanpaolo, nei primi nove
mesidel 2021 icluster del Tri-
veneto hanno realizzato ven-
dite di beni per 40,8 miliardi
dieuro, controi31,3 del Nor-
dovest, 19,2 del Centro e gli
8,5 del Sud. Rispettoal primo
anno di pandemia, hanno re-
gistratoforti progressi soprat-
tutto il distretto del mobile di
Pordenone e quello delle ma-
terie plastiche di Treviso, Vi-
cenzaePadova, oltre all’orefi-
ceria di Vicenza e alla termo-
meccanica di Padova. Mente
restano in sofferenzail tessile
e I'abbigliamento di Schio,
Thiene e Valdagno, cosi come
la meccanica strumentale di
Vicenza.

La sensazione, comunque,
€ che in tutti i casi i livelli
pre-pandemici saranno rag-
giunti entro il primo seme-
stre. Sempre che non vi siano
novita sui fronti aperti. La

nuovaondata pandemica, no-
nostante numeri dei contagi
particolarmente elevati, fino-
ra non ha prodotto rallenta-
mentidirilievo alivello di pro-
duzione, tanto che le stime
sulPil nazionale restanointor-
noal +4%.L’auspicio & chela
situazione migliori conla fine
dell'inverno, altrimenti il ri-
schio di perdite di produttivi-
taeelevato.

Resta anche difficile da pre-
vedere la situazione relativa
allinflazione. Le previsioni
delle banche centrali, secon-
dolequaliilritorno del carovi-
tasarebbe stato un fenomeno
dibreve durata, sisonorivela-
te fallaci. Nell'ultima analisi
della Banca d'Italia sul tema
viene sottolineato che le im-
prese stanno rivedendo “si-
gnificativamente al rialzo”1 li-
stinie cheleattese per finean-
no sono per un aumento dei
prezzirelativi ai beni diconsu-
mo nell’ordine del 3,2%, solo
in leggera frenata rispetto al
+3,9%didicembre.

Se questotrend trovera con-
ferma nei dati, ci troveremo a
fare i conti con due fenomeni
tutt’altro che secondari: da
una parte la perdita di potere
d’acquistoda partedeiconsu-
matori, che andrebbe ad ag-
gravare la dinamica dei con-
sumi, cioé quella che resta
pit indietro rispetto all’era
pre-pandemica;  dall’altra
conseguenze negative sulla
marginalita delleimprese, so-
prattutto per quelle che offro-
no beni di consumo, che han-
nospazilimitati per trasferire
I'aggravio dei costi relativi al-
le materie prime sui consuma-
torifinali.

Per il momento procede
senza grandi scossoni la fase
positiva dell'industria, in par-
ticolare quella I'industria ita-
liana della macchina utensi-

le, robotica e automazione,
chevedeil Veneto trai territo-
ri pill rappresentativi, grazie
aunafittarete diPmicheope-
rano al fianco di realta pit
strutturate. Secondoil centro
studi & cultura di impresa di
Ucimu-S 0i per produrre
(Tassociazione disettore), do-
po il +22% registrato dalla
produzione nel 2021, l'into-
nazione resta positiva sia per
la ripresa del mercato inter-
no, sia perla buona domanda
estera. L’unica eccezione e co-
stituita dai mercati asiatici,
caratterizzati da una forte
spinta alla produzione inter-
na, che quindi penalizza gli
stranieri. La principale inco-
gnita per i prossimi mesi & re-
lativa alla persistente difficol-
ta nel reperire componenti e
materie prime.

Trai settori pit1in salute ¢’&
I'immobiliare, alle prese con
una crescita sia delle compra-
vendite, che dei prezzi. Secon-
dolerilevazionidiImmobilia-
re.it,nel 2021 ivaloridelleca-
se a Nordest sono saliti del
2,6% rispetto all’anno prece-
dente, con Trento e Trieste a
guidare la classifica dei capo-
luoghi provinciali (rispettiva-
mente +5,9% e +5,2%),
mentre Venezia hamessoase-
gno la performance peggiore
a livello nazionale (-6% sul
2020). Questa dinamica po-
nelebasiperunproseguimen-
to del trend positivo anche
nell’annoin corso.

Infatti, quandoi prezzi cre-
scono, e soprattuttoc’elapre-
visione di un’accelerazione ul-
teriore a causa dell'inflazio-
ne, chi sta pensando di acqui-
stare casa tende ad accelera-
re la decisione. A favore di
questa tendenza gioca anche
la situazione dei mutui. Se-
condo le rilevazioni di Mu-
tuionline.it, & ancora possibi-

le spuntare un tasso fisso in-
torno all'1%di Taeg, un valo-
re sensibilmente inferiore
all'inflazione. Inoltre le ban-
che mantengono un atteggia-
mento molto accomodante
verso il segmento dei mutui.
Con lo smartworking che in
molticasisitrasformain feno-
meno strutturale, inoltre, mu-
tano le esigenze abitative. La
Fiaip, federazione che rappre-
sentalafiliera-dagliagential-
le agenzie immobiliari, dai
consulenti del credito agliam-
ministratori di immobili -, ve-
deunmercatodinamicoanco-
ra per diverso tempo, anche
se non in modo generalizza-
to. I1 buon andamento del
mercato immobiliare porta
beneficiatuttalafiliera dell’e-
dilizia, per altro alle prese
con il boom di lavori legati al
Superbonus 110%, concessi
a chi ristruttura gli immobili
migliorandone I'efficienza
energetica di almeno due clas-
si. Vale per gli artigiani, cosi
come per il comparto del mo-
bile, che proprio nel Trivene-
to presenta la maggiore con-
centrazioneimprenditoriale.
Fin qui le dinamiche gene-
rali, mentre se si scava a fon-
do emerge uno scenario ricco
disfaccettaturenei singoli set-
tori. Afaticare nellaripresaso-
no soprattutto le realta di pic-
cole dimensioni, che faticano
a inserirsi nelle nuove filiere
globali che si vanno configu-
rando sulla spinta della dop-
pia transizione in corso, digi-
tale e ambientale. Cambia-
menti che richiedono investi-
mentiimportanti ed & per que-
staragione che, dopo il boom
di m&a nel 2021 (197 deal
nel Triveneto secondo le rile-
vazioni di EY), anche que-
st’annoil tema delle aggrega-
zioniresteracentrale.—
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GLI SPECIALISTI
I tre membri
della squadra
di esperti PwC
(11 P
MARIAC.LANDRO
Laureata in Economia MANUELFORTE GIULIANO ROVERE
e Commercio all'Universi- Manuel Forte, Senior _Gluhano Roverez se-
ta degll Studi di Trieste, Manager PwC, e laureato nior n}anager PV\'IC, € !au-
dal 2001 e partner di in Economia e Commer- reatoin EconomiaAzien-
PwCnell'area Assurance, cio e Revisore Legale. In dale. In PwCdal 2007, ha
ed éresponsabile degli uf- PwCdal 2003, hamatura- unavastaesperienzanel-
ficiPwCdiUdine ediTrie- to una significativa espe- la revisione di Gruppi
ste. E' specializzata nella rienzanellarevisionedel- multlnaz_lonah. E IS(El‘lt-
revisione dei bilanci di leaziende del territorio e to al Registro dei Reviso-
aziende industriali e di di gruppi multinazionali riLegali
servizi e nella revisione anche quotati.
di gruppi internazionali
anche con bilanci
IAS/IFRS.
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